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En BBVA Asset Management, estamos decididos a ser
parte de la transformacién de la sociedad hacia un futuro
sostenible, creando valor a largo plazo para nuestros
inversores y contribuyendo de forma positiva a la sociedad.

Tenemos como misién ser el primer proveedor de
soluciones de inversion tanto para nuestros distribuidores
como para nuestros clientes, ofreciendo la gama de
productos que mejor se adapte a sus necesidades, de forma
independiente al vehiculo a través del cual se canalice la
inversion, y, para conseguirlo, nos hemos puesto el objetivo
de incorporar criterios de sostenibilidad en todos nuestros
procesos y soluciones.

La sostenibilidad es parte esencial para el futuro de la
sociedady el planeta pero, ademas, estamos convencidos
de que representa una gran oportunidad para nuestros
clientes porque, al incorporarla en nuestros procesos de
inversion, mejoramos la calidad de los productos que
ofrecemos, identificamos nuevas ideas de inversion,
reducimos riesgos, tomamos decisiones mas completas
y generamos resultados mas consistentes a largo plazo,
al tiempo que contribuimos a un desarrollo que no
comprometa a las futuras generaciones y les permita
satisfacer sus necesidades.

Uno de los temas mas relevantes dentro de la sostenibilidad
es lalucha contra el cambio climatico y, para reforzar
nuestro compromiso publico, en 2021 nos adherimos a la
iniciativa Net Zero Asset Managers, publicamos nuestros
compromisos iniciales de descarbonizacion de nuestras
carteras en 2022, y, yaen 2023, en linea con nuestro
compromiso con la transparencia, publicamos nuestro
primer informe siguiendo las recomendaciones de la

Task Force on Climate-Related Financial Disclosures.

Jaime Lazaro
Head of BBVA AM&GW
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Modelo de gobierno Estrategia Gestion de riesgos Métricas y objetivos

El modelo de gobierno de la
sostenibilidad en BBVA AM se ha
estructurado en torno al Grupo de
Gobierno de Sostenibilidad que
establece la direccién estratégica y
los planes para su ejecucion, con un
seguimiento realizado por el comité
de direcciéon de Asset Management
& Global Wealth asi como la
coordinacién con el drea global de
Sostenibilidad de BBVA.

Nuestra estrategia se desarrolla en
torno a cuatro pilares: integracion ASG,
exclusiones, politica de implicacion e
inversiones de impacto.

Durante el tltimo afio hemos trabajado
en cada uno de estos pilares:
ampliando el alcance de nuestra
politica de integracion ASG a mas
paises de nuestro negocio; elaborando
una nueva norma de exclusiones;
publicando nuestros objetivos iniciales
de reduccion de emisiones dentro del
compromiso Net Zero Asset Managers
(NZAM); y desarrollando nuestra
propia definicién de inversion
sostenible seglin lo previsto en el
articulo 2.17 del Reglamento
Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de
27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (SFDR).

La gestion de riesgos climaticos
en BBVA Asset Management esta
integrada en los procesos
generales de gestion y control de
riesgos, y destaca el trabajo
realizado durante 2022 en los
calculos y automatizacion en
sistemas de las principales
métricas de seguimiento de
estos riesgos como son, entre
otras, las Principales Incidencias
Adversas, scores y ratings ASG y
métricas de emisiones.

Hemos publicado nuestros
objetivos iniciales de
descarbonizacion, que alcanzan el
22% de los activos que
gestionamos, definiendo las
metodologias y métricas a utilizar,
los tipos de activos incluidos y los
objetivos intermedios a 2030.
Hemos trabajado en el célculo de
las Principales Incidencias
Adversas, con la publicacion de las
seleccionadas inicialmente como
relevantes asi como en la politica de
gestién de las mismas, siguiendo
los requisitos regulatorios
aprobados durante el afio.



Introduccion
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BBVA Asset Management (en adelante,
BBVA AM) es la unidad del Grupo BBVA
que engloba sus gestoras de fondos de
inversion y de pensiones y carteras a nivel
global, y que se alza como un referente
en el mundo de la gestion de activos con
posiciones lideres tanto en Espafia como
en América Latina.

Gracias a una solida presencia
internacional, operamos a través de
multiples centros de gestion, con una
extensa gama de productos y bajo las mas
estrictas normas de control de riesgo.

En BBVA AM gestionamos 124 miles

de millones de euros en activos en

ocho pafses (Espafia, México, Portugal,
Luxemburgo, Colombia, Perd, Argentina
y Turguia), a través de sociedades
independientes de gestion, y ello nos
permite combinar la presencia local con
las capacidades globales, no solo del
area global de BBVA AM sino también del
Grupo BBVA.

Nuestro negocio esta enfocado a
ofrecer productos y soluciones de
inversion y servicios de gestion de
carteras a todos los clientes del
Grupo BBVA, ya sean individuos,
empresas o instituciones, y a
clientes procedentes de otras
entidades financieras mediante
acuerdos de distribucion.

PRESENCIA Esparia
3 paises México

Portugal

Por ello, disponemos de unos procesos
globales de inversion, de andlisis y control

de riesgos y de desarrollo de productos a los
gue afiadimos nuestro conocimiento local de
los mercados, derivado de nuestra presencia
local a través de nuestras sociedades, y el

de nuestros mas de 700 empleados, de los
cuales 150 son profesionales de la inversion,
con certificaciones de prestigio internacional
en gestion de activos y gestion de riesgos.

= Colombia

B Perd

B Argentina

Luxemburgo & Turquia

GESTION 124 miles de millones de euros

DE ACTIVOS

EMPLEADOS

® 150 profesionales de la inversion
_|_7OO con certificaciones de prestigio internacional en
gestion de activos y gestion de riesgos.
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América del Norte América del Sur Furopa
México Argentina Espafia Luxemburgo Portugal Turquia
BBVA Bancomer BBVA Asset Management, Argentina, S.A. BBVA Asset Management S.A., Las sociedades de BBVA Fundos, Sociedade Garanti Portfoy
Gestion S.A. de C\V. Sociedad Gerente de Fondos Comunes SG.lIC. Luxemburgo se gestionan Gestora de Fundos Yonetimi A.S.

de Inversién

Colombia
BBVA Asset Management, S.A.
Sociedad Fiduciaria

Peru
BBVA Asset Management, S.A. S.A.F.

BBVA Pensiones, S.A., E.G.F.P.

Gestion de Prevision
y Pensiones, E.G.F.P, S.A.

desde la sociedad
espafiola, tal como admite
la normativa europea.

de Pensdes S.A.
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Contexto global

La lucha contra el cambio climatico supone
una de las mayores disrupciones de la
historia, tanto a nivel econémico como social
y ambiental, por lo que es fundamental que
todos los actores de la sociedad en la que
vivimos (gobiernos, reguladores, empresas,
consumidores vy la sociedad en general) nos
adaptemos lo antes posible.

La firma del Acuerdo de Paris, adoptado

en la Conferencia sobre el Clima de Paris
(COP21) endiciembre de 2015, en el marco
de la Convencion Marco de Naciones Unidas
sobre el Cambio Climatico, puso la lucha
contra el cambio climatico en el centro de la
escena de la politica internacional.

196 gobiernos se unieron al Acuerdo y

se comprometieron a establecer planes
de reduccion de emisiones de gases
contaminantes y a desarrollar estrategias
de desarrollo de largo plazo alineadas con
este objetivo.

La evidencia cientifica ha establecido la
necesidad de limitar las emisiones de gases
contaminantes para mantener el aumento
de latemperatura global por debajo de los
1,5 grados centigrados respecto a los niveles
preindustriales, marcando, para ello, una
senda de objetivos concretos de reduccion
de dichas emisiones hasta llegar a cero
emisiones netas en el afio 2050.

La consecucion de estos ambiciosos
objetivos requiere la puesta en
marcha inmediata de medidas
encaminadas a cambiar el modelo
energético en el que se basa nuestra
sociedad, movilizando, para ello,
grandes cantidades de capital.

La transicion hacia una economia baja en
emisiones de carbono y el fomento de la
proteccion de la biodiversidad impactan
directamente en las cadenas de valor de

la mayoria de los sectores econdmicos y
requeriran de inversiones significativas
para adaptarse. Asimismo, la investigacion
y los avances tecnoldgicos en torno a la
mejora de la eficiencia energética, al impulso
y desarrollo de tecnologias renovables
existentes y nuevas, a las mejoras de la
movilidad y de la construccién, entre otros,
representan grandes oportunidades de
inversion.

El replanteamiento de nuestra
realidad y sociedad en su conjunto
hacia un modelo mas sostenible,
supone el mayor reto al que nos
enfrentamos y, al mismo tiempo, la
mayor de las oportunidades.

Estamos ante una situacion que implica
riesgos en las inversiones que se realicen

en aquellas empresas y entidades que no
sean capaces de adaptarse al nuevo modelo
productivo. Ademas, los efectos del cambio
climatico que ya se han producido tienen
impacto y generan riesgos en determinadas
zonas geograficas y sectores productivos.

Pero también se van a generar grandes
oportunidades en la inversion en estas
transformaciones necesarias para realizar
esta adaptacion, ya que, al final, aguellos
sectores y empresas que sean capaces
de adaptarse y liderar este proceso de
transformacion seran los que generen
rentabilidad a largo plazo.
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BBVAy BBVA AM,
comprometidos

En este contexto, en BBVA AM, al igual que

en BBVA, somos conscientes del papel de

la bancay de los actores financieros en este

momento de cambio a través de nuestra
actividad y tenemos la firme voluntad de

desempefiar un papel relevante y ayudar a
nuestros clientes en la transicion hacia ese

futuro sostenible.

Creemos que invertir

incorporando factores sostenibles

permite mejorar el binomio de
rentabilidad-riesgo y contribuir a
un mundo mejor.

Como gestores de activos de nuestros
clientes, nuestro deber es aprovechar
las oportunidades de inversion que se
generen y facilitar los planes para que
las empresas y gobiernos realicen las
inversiones necesarias, asi como valorar
los riesgos de aquellos que no tengan
planes para adaptarse. Todo ello, ademas,
cumpliendo en cada momento con la
normativa de sostenibilidad aplicable

en cada uno de los pafses en los que
desarrollamos nuestra actividad.

En BBVA AM llevamos afios comprometidos
con la inversion sostenible y hemos sido una
gestora pionera en la aplicacion de criterios

ASG en las inversiones:

en lanzamos nuestro primer
fondo socialmente responsable
(BBVA Solidaridad, FI), y

en nuestro primer fondo sostenible
(BBVA Bolsa Desarrollo Sostenible, F1).

Desde entonces, hemos ido reforzando
nuestro compromiso con los principios de
inversion sostenible, entre los que cabe
destacar:

La firma de los Principios de Inversion
Responsable de Naciones Unidas
(UNPRI) por parte de GPP, nuestra

sociedad gestora de planes de pensiones,

que se hizo extensible a todo BBVA AM
en 2021.

Nos adherimos a la iniciativa Net Zero
for Asset Managers, ya que entendemos
que es parte de nuestro compromiso
trabajar junto con el resto de la industria,
empresas y gobiernos para que esta

transicion del modelo productivo sea
posible, fomentando que se establezcan
planes de accién ambiciosos y haciendo
seguimiento de su cumplimiento.

En estalinea, en octubre publicamos
nuestros objetivos iniciales para
descarbonizar nuestras actividades con
el objetivo de conseguir ser neutros en
emisiones de carbono en el afio 2050,
para lo que hemos establecido una serie
de compromisos y planes de accion, que
detallamos mas adelante.

(Ver ).

Finalmente, reforzando nuestro
compromiso de transparencia con el
mercado y con los clientes, en linea con
las recomendaciones del Task Force on
Climate-Related Financial Disclosures
(en adelante, TCFD), y para ofrecer la
informacion mas completa posible para
facilitar a nuestros clientes la toma de
decisiones informadas, publicamos
nuestro primer informe sobre los riesgos
y oportunidades del cambio climatico
para BBVA AM.



SECCION 01

Modelo de gobierno
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BBVA AM en el

Chief Executive Officer Group Executive Chairman
Grupo BBVA

Onur Geng Carlos Torres Vila

BUSINESS UNITS GLOBAL FUNCTIONS TRANSFORMATION STRATEGY LEGAL & CONTROL

las actividades de gestion de . . :

fi de clientes del G Corporate & Finance Engineering Strategy & M&A Legal
activos de clientes ael arupo Investment Banking Rafael Salinas José Luis Elechiguerra Victoria del Castillo  Maria Jestis Arribas
y que reportay esta integrada Luisa Gémez Bravo

en el drea de Client Solutions,

BBVA AM es el drea de negocio
del Grupo BBVA gue engloba

que depende directamente del Cli . Global Risk Management Talent & Culture Communications General Secretary
i ient Solutions ) , : . i
Consejero Delegado de BBVA. 7 David Puente Jaime Sdenz de Tejada Carlos Casas Paul G. Tobin Domingo Armengol
i Asset Management
& Global Wealth Data Senior Advisor Regulation
Ricardo Martin Manjon to the Chairman & Internal Control3
Juan Asla Ana Fernandez
Sustainability‘ Manr]que

Javier Rodriguez Soler

Internal Audit3
Country Monitoring? Joaquin Gortari
Jorge Sdenz-Azcunaga

Country Manager Spain
Peio Belausteguigoitia

Country Manager Mexico
Eduardo Osuna

Country Manager Tiirkiye
Recep Bastug

(1) Reportando a CEO y Chairman (para temas relacionados con estrategia y transformacion).
(2) Canal de reporte al CEO para Argentina, Colombia, Peru, Venezuela y Uruguay, asf como seguimiento de todos los paises, incluidos Esparia, México y Turquia.
(3) Reporte directo al Consejo de Administracién.
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Estructura de AM&GW

En BBVA AM el proceso de toma de
decisiones y de gestién esta compuesto
por dos Iineas operativas: el area global,
y el negocio en los paises, con estructura
propia en cada uno de ellos.

Asf, por un lado, al responsable global

de Asset Management & Global Wealth
(en adelante, AM&GW) le reportan los
responsables de las funciones globales
del drea: Global Investments, Global
Product, Global Risks, Global Control &
Compliance, Quality Funds, Global Wealth,
y Strategy & Portfolio Management; y, por
otro, los responsables del negocio de AM
de cada uno de los pafses, quienes, a su
vez, tienen un reporte a los responsables
locales de Client Solutions en cada pafs.

Todos ellos componen el comité de
direccion global de AM&GW vy, en sus
reuniones periédicas, llevan a cabo

el seguimiento del negocio y de las
principales lineas estratégicas, entre ellas
la sostenibilidad.

Ademas, en cada uno de los palses
existen responsables locales de las
funciones globales anteriormente
mencionadas, codependientes del
responsable de AM en cada pafs y del
responsable global de la funcion en
cuestion.

Head of BBVA AM&GW

Jaime Lazaro

Global Investments
Eduardo G2 Hidalgo

Global Product
Lara Marin

Global Risks
Daniel Olivares

Gl. Control & Compliance
Erick Rodriguez

Quality Funds
Belén Blanco

Global Wealth
Humberto G2 de Alba

Strategy & Portfolio
Management
Asis Alonso

BBVA Banca Privada
Internacional Suiza
Alfonso Gomez

AM Europa
Luis Megias

AM México
Luis Rodriguez

AM Colombia
Mauricio Wandurraga

AM Peru
Patricia Dibos

AM Argentina
Ricardo Komel

AM Turquia
Sinem Edige
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Modelo de gobierno
de sostenibilidad

Tras una reflexién estratégica sobre el
negocio, buscando su transformacion

y adaptacioén a las grandes tendencias

que cambiaran la sociedad y la industria
financiera, BBVA decidi¢ establecer la
sostenibilidad como una de sus seis
prioridades estratégicas en 2019 y elevarla
en 2021 al maximo nivel ejecutivo de la
organizacion a través de la creacién del
area global de Sostenibilidad (GSA, en
sus siglas en inglés), como nueva area
global encargada de disefiar la agenda

y liderar las Iineas de trabajo en torno a
este ambito, cuyo responsable reporta al
Consejero Delegado, Onur Geng, vy, teniendo
en cuenta el elevado caracter estratégico
y transformador del drea, también al
Presidente del Grupo, Carlos Torres Vila.

Elresponsable global del drea de
Sostenibilidad informa a los 6rganos
sociales correspondientes de BBVA sobre la
ejecucion de la estrategia de sostenibilidad
y las diferentes lineas de trabajo, incluyendo
las de Asset Management.

Grupo de Gobierno de
Sostenibilidad

En 2021, en linea con el impulso a la
sostenibilidad del Grupo BBVA, BBVA AM cred

el Grupo de Gobierno de Sostenibilidad (GGS),

compuesto por los responsables globales
de Product, Investments, Risks, Control &
Compliance y el responsable de Inversiones
Sostenibles.

EI GGS, por lo tanto, es el marco en el cual
éstos se encargan de disefar la estrategia de
sostenibilidad asi como los planes para su
ejecuciony, posteriormente, lo presentan al
responsable global de AM&GW y a su comité
de direccidn, para su aprobacién.

Entre otras, el ambito de toma de decisiones
del GGS incluye:

I ladefinicion del modelo de
incorporacion de la sostenibilidad al
proceso inversor y el proceso de riesgos
y control;

Il laadopcion de decisiones estratégicas
relativas a exclusiones o criterios de
inversion en determinados sectores;

Il las politicas de implicacion y
COMPromiso;

IV laaprobacion de la politica de gestién
de las Principales Incidencias Adversas
(PIAS);

vV laaprobacién de los proveedores de
datos ASG (Ambientales, Sociales y
de buen Gobierno) y de los desarrollos
tecnoldgicos necesarios;

VI laidentificacion de las necesidades y
planes de formacion;

Vil la definicién de los criterios para el
disefio y lanzamiento de productos
sostenibles;

Vil 'y da apoyo, ofrece las directrices
y realiza el seguimiento de la
implementacién en cada pals de la
estrategia de sostenibilidad.



SECCION 02

Estrategia
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Experienciay
COMPromiso

En BBVA Asset Management somos
pioneros en Esparia en la aplicacion de
criterios ASG en las inversiones, con una
experiencia de mas de 20 arios. Hemos
liderado el desarrollo de productos
vinculados a criterios de Inversion
Socialmente Responsable (ISR), ademas
de ser, a través de GPP, la primera entidad
gestora en Espafia firmante de los UNPRI en
el afio 2008.

Todo ello se enmarca en la estrategia de
cambio climatico y desarrollo sostenible
de BBVA, cuyo objetivo es contribuirala
consecucion de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de Naciones Unidas y
gue se basa en tres lineas de actuacion:
fomentar nuevos negocios mediante la
sostenibilidad; alcanzar el objetivo de cero
emisiones netas en 2050; y generar un
impacto positivo.

Codmo integramos la
sostenibilidad

Nuestra mision es convertirnos en el gestor
de inversiones sostenibles referente en

los mercados donde operamos y nuestro
objetivo es incorporar caracteristicas
sostenibles en todos los vehiculos de
inversion que gestionamos, porgue creemaos
firmemente que la adopcion de criterios
sostenibles en los procesos de inversion
ofrece a nuestros clientes:

¥ Rentabilidad

Hay evidencia empirica y académica que
demuestra que la integracion de criterios
sostenibles mejora el binomio rentabilidad-
riesgo a largo plazo.

{} calidad

Sirve como filtro de calidad adicional en las
carteras con el objetivo de reducir el riesgo
en el largo plazo.

f Decisiones mas completas

Afiadiendo la valoracion de intangibles a
los criterios puramente financieros.

Adoptar la sostenibilidad como parte
fundamental de nuestra estrategiay de
nuestro modo de llevar a cabo nuestro
trabajo nos permite mejorar la rentabilidad
financiera del cliente y favorecer el desarrollo
de una economia mas sostenible a largo
plazo, a través del didlogo activo con las
sociedades en las que operamos y con

los reguladores, y colaborando para el
desarrollo de iniciativas sostenibles.
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Nuestro camino hacia
la sostenibilidad

Contexto internacional

El camino hacia la sostenibilidad no ha
sido siempre unanimey, hasta la década
delos 2000, fue un camino explorado
principalmente en el ambito privado, al
depender de los valores y creencias de las
entidades gestoras, clientes y propietarios
de activos. La firma de los Acuerdos de Parfs
en 2015 supuso el inicio cuasi unanime
delactual movimiento internacional hacia
la sostenibilidad y de iniciativas publicas,
privadas y regulatorias en este sentido.

BBVA AM

El camino hacia la sostenibilidad se inicid
hace mas de 20 afios. Desde entonces,
hemos ido desarrollando todo un abanico
de estrategias, politicas, herramientas y
productos para avanzar en la integracion de
la sostenibilidad en nuestro dia a dia.

La trayectoria de BEEVA AM
en sostenibilidad

En 2008, GPP fue

la primera gestora en
adherirse a UNPRI

boo) bood)

‘1999;

fov)
&

N4 N4 )
BBVA Solidaridad BBVA Bolsa Firma Voto compaiiias
Fondo mixto con Desarrollo Sostenible Principios de Inversion espafiolas
reparto solidario Responsable en GPPy Cartera Modelo RV
comisiones Plan de Empleo BBVA ISR en Plan Empleo
o) A\ loon J
BBVA Bolsa Integracién Voto Exclusién
Desarrollo Sostenible ISR en RF Gobiernos Compafifas Armamento
Redisefio proceso para Planes Empleo europeas | controvertido

inversor y benchmark

(2019

)

2018

BBVA Futuro Sostenible

Redisefio proceso inversor,
benchmark y reparto de
comisién solidaria

/ Creacion del equipo de

Inversiones Sostenibles,

dentro del departamento
de Inversiones

/ Disefio y aprobacién del
Plan Sostenible

2

021 —_—

(

Adaptacién a la regulacion UE

Implementacion Global de
Sostenibilidad en AM

Dotacion de recursos y desarrollos IT
Lanzamiento de producto sostenible

Adhesién a compromisos
internacionales
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Contexto regulatorio

Para entender el desarrollo de la estrategia
sostenible de BBVA AM, es fundamental
comprender la evolucién del marco
regulatorio global en este ambito, y, en
especial, el europeo, ya que es la jurisdiccion
en la que se encuentra una parte muy
relevante de nuestro negocio.

Antecedentes plan de finanzas
sostenibles de la UE

Ya hemos comentado que la publicacion,
cada vez mas numerosa y concluyente, de
evidencias cientificas sobre el efecto de la
actividad humana en el clima del planeta'
desembocé en la firma de los Acuerdos
de Paris en 2015y en el firme objetivo de
mantener el aumento de la temperatura
global por debajo de los 1,5 grados
centigrados.

A partir de ese momento, las autoridades
comenzaron a incorporar consideraciones
ambientales y sostenibles en sus planes
estratégicos y regulatorios para hacer frente
a este gran desafio. Cabe destacar, a nivel
europeo, la creacion en 2016 de un Grupo

de Trabajo compuesto por expertos de alto
nivel en esta materia, para ayudar a trazar la
estrategia a seguir.

1. 5° Informe de Evaluacién del Grupo Intergubernamental de Expertos
sobre el Cambio Climético (IPCC)

Todo ello, culmina, en 2018, con la
aprobacion y publicacion del Plan de Accion
sobre Finanzas Sostenibles de la Comisién
Europea.

Se trata de un hito fundamental
para entender el desarrollo de
las politicas de sostenibilidad, no
solo a nivel mundial sino también
dentro del marco de evolucion de
la estrategia de sostenibilidad de
BBVA AM.

Por este motivo, sobre la base de las
recomendaciones formuladas por este
Grupo de expertos, la Comision presenta
una hoja de ruta para potenciar el papel
de las finanzas en la consecucién de una
economia que funcione correctamente
y permita también alcanzar los objetivos
ambientales y sociales.

El Plan de Accién forma parte de los
esfuerzos de la Union de los Mercados de
Capitales (UMC) por conectar las finanzas
con las necesidades especificas de la
economia europea en beneficio del planeta 'y
de nuestra sociedad. También es una de las
principales medidas para laimplementacion
del Acuerdo de Parfs y la agenda de la UE
para el desarrollo sostenible.

Entre los objetivos especificos

del Plan de Accién se encuentra

el de redirigir los flujos de capital
hacia inversiones sostenibles,
promover la transparenciay el
enfoque largoplacista y, por ultimo,
el de integrar la sostenibilidad en |a
gestion del riesgo.

El Plan de Accidn se articula en diez acciones
individuales que estan interrelacionadas

entre ellas y afectan a multitud de materias 'y
aspectos relevantes del mundo de la gestion
de activos, el asesoramiento, la identificacion
de actividades econdémicas, la transparencia
e informacioén y el gobierno corporativo.
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Resumen del Plan de Accion sobre Finanzas Sostenibles de la Comision Europea. Objetivos y contenido

3 objetivos ] O acciones. Para BBVA AM son especialmente relevantes la 1,4y 7

1. Redirigir los flujos de 1. Elaborar un sistema de clasificacion de actividades sostenibles. Taxonomia:
capital privado hacia (® Definir los criterios bajo los que una actividad econdémica es medioambientalmente sostenible a efectos de cualesquiera
las inversiones medidas publicas, normas o etiquetas que establezcan requisitos para los Participantes de los Mercados Financieros o
sostenibles. paralos emisores con respecto a los productos financieros o las emisiones de renta fija privada.

2. Crear normas y etiquetas aplicables a los productos financieros “verdes”.
2. Promover la

transparenciay el
enfoque largoplacista.

3. Fomentar la inversién en proyectos sostenibles.

4. Incorporar la sostenibilidad al ofrecer asesoramiento financiero. MiFID Il: Objetivos y contenido:

() Integrar la sostenibilidad en:
3. Integrarla - los requisitos organizativos de las entidades;

sostenibilidad en la - la gobernanza de producto; y | o
gestion del riesgo. - la evaluacion de idoneidad en el asesoramiento y la gestion discrecional de carteras.

5. Elaborar parametros de referencia de sostenibilidad.
6. Integrar la sostenibilidad en las calificaciones crediticias y los estudios de mercado.

7. Clarificar las obligaciones de los inversores institucionales y gestores de activos.
Reglamento de Divulgaciéon (SFDR), objetivos y obligaciones.

() Reducir las asimetrias en la informacién divulgada respecto de:
- laintegracion de los riesgos de sostenibilidad y el analisis de las incidencias adversas en los procesos de inversion;
- la sostenibilidad de los productos financieros; y
- obligaciones a dos niveles: entidad y producto.

8. Incorporar la sostenibilidad a los requisitos prudenciales.

9. Reforzar la divulgacion de informacion sobre sostenibilidad y la elaboracion de normas contables.

10. Fomentar un gobierno corporativo sostenible y reducir el cortoplacismo en los mercados de capitales.
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2022 ha supuesto un afio clave en la
ejecucion del Plan de Accion de Finanzas
Sostenibles de la Comisién Europea.

En concreto, ha sido el momento a partir
del cual las entidades financieras se

han visto definitivamente obligadas a
integrar la sostenibilidad en su sistema
de gobierno corporativo y de gestion de
riesgos. Asimismo, han tenido que afiadir
las preferencias de sostenibilidad de los
clientes a la evaluacion de idoneidad que
debenrealizar a la hora de prestarles
servicios de asesoramiento o gestion
discrecional de carteras.

Todo ello, unido a la aprobacion de las normas
técnicas que completan al Reglamento

(UE) 2019/2088, sobre divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad

en el sector de los servicios financieros,

ha contribuido a un mayor desarrollo de
productos financieros con sesgo sostenible y a
la mejora de la informacion sobre los aspectos
medioambientales, sociales y de buen
gobierno de los mismos.

No obstante lo anterior, la industria
financiera sigue teniendo que afrontar
importantes obstaculos para el desarrollo
de productos sostenibles, como son la falta
datos de calidad disponibles en materia de
sostenibilidad y el retraso en la ampliacion
de la taxonomia de la UE.

A este respecto, la industria esta a la espera
de la resolucién de varios procesos de
consulta al regulador europeo sobre la
interpretacion de determinados aspectos
relevantes de las normas en vigor.

En BBVAAM, al igual que el resto del sector,
estamos a la espera de los futuros avances
normativos en este campo, en concreto sobre
los avances de la taxonomia europeay de la
Directiva sobre Informes de Sostenibilidad
Corporativa (CSRD, en sus siglas en inglés),
para seguir adaptando en todo momento,
nuestros procesos internos (politicas,
procedimientos, herramientas, métricas,
criterios...) alalegislacién vigente y alas
mejores practicas, cumpliendo y mejorando
nuestro plan estratégico.

Estrategia de
Sostenibilidad de
BBVA AM

Como comentamos brevemente en la

la apuesta de BBVA AM por
la sostenibilidad se vio reforzada en 2019
con la aprobaciony lanzamiento de la nueva
estrategia del Grupo BBVA, entre la que
destaca la sostenibilidad como uno de los
pilares fundamentales de la misma, en 2020
con la creacién de la Global Sustainability
Office, y en 2021, con la creacion de la GSA,
creando equipos dedicados a la sostenibilidad
en el resto de dreas del negocio.

Asi, en 2019 publicamos nuestra estrategia
de integracion global de la sostenibilidad, que
nace de las capacidades y conocimientos
desarrollados durante esos afios, con un
alcance y una ambicion mucho mayor.

La estrategia sostenible de BBVAAM se
estructura a través de cuatro pilares que nos
sirven para identificar riesgos e impactos
sostenibles -elementos imprescindibles

para la construccién y control de riesgos de
nuestras inversiones-, como herramienta para
monitorizar nuestras inversiones e interactuar
con nuestros inversores, pares, reguladores

y competidores, ademas de ayudarnos a
identificar las actividades y comportamientos
de los emisores y compafifas que forman
parte de nuestro universo de inversion.
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INTEGRACION

Un rating interno para
clasificar activos:

Compafiias
Gobiernos

Fondos

Pilares del Plan de Inversion Sostenible

EXCLUSION

Una politica de

exclusiones armonizada:

Universales / adicionales

Estandares internacionales,
geografiay actividades

¢ N

L

POLITICA DE VOTO

Una manera de poner
en valor compromisos:

Politica propietaria de voto

Compromisos
colaborativos

Acciones de engagement

o

ESTRATEGIA
DE IMPACTO

Estrategias alineadas
con los ODS de las
Naciones Unidas:

Inversidn sostenible
Herramientas de analisis

Financiacion de proyectos
sostenibles
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INTEGRACION " ¢

El modelo de integracion de los factores
Ambientales (por ejemplo, cambio climatico,
contaminacion, gestion de residuos y
buenas practicas para la preservacion del
ecosistema), Sociales (entre otros, gestion
del capital humano y responsabilidad social
en la creacion de producto) y de buen
Gobierno (buenas practicas de gobierno
corporativo) de BBVA AM se centraen el
desarrollo de un modelo de calificacién o
rating interno para los activos en cartera.

Para construir el rating, aplicamos nuestra
propia metodologia y nos apoyamos en

la informacion recibida de proveedores
externos y, asi, otorgamos una calificacion
ASG a cada comparifa.

Este rating esta disponible para acciones,
bonos corporativos, gobiernos y fondos
gestionados por terceras entidades, y en la
actualidad cubre un porcentaje significativo
del universo inversor de BBVA AM.

Rating Rating Rating
Ratin, A B C
g no invertible

Inversién ! g '

VERDE ROJO

EXCLUSION

En BBVA AM utilizamos la exclusion, no
como factor principal de la estrategia de
sostenibilidad, sino como el reflejo del
control del cumplimiento de una serie

de minimos internacionales en materia
social, laboral y de derechos humanos.
Sin embargo, como marcan las mejores
practicas e incluso la regulacion en algunas
jurisdicciones como Luxemburgo, resulta
necesario establecer la exclusion de
determinados tipos de entidades.

Hemos publicado una Norma de Exclusiones
que aplica a la inversién directa de todos

los vehiculos y carteras cuya gestion nos

ha sido encomendada. En este sentido,
viene a recoger todas las particularidades,
regulaciones y caracterfsticas de los
productos especificos bajo gestion.
Adicionalmente, se beneficia de los trabajos
de analisis y coordinacion del GGS de

BBVA AM y del posicionamiento estratégico
del conjunto del Grupo con respecto ala
sostenibilidad.

La ultima versién ampliada de nuestra
Norma de Exclusiones se publicé en la
segunda mitad de 2022, con notables
avances en la definicion de distintas clases
de exclusiones, asi como su alcance.

Tenemos establecidas una serie de
exclusiones que aplicamos a todos los
vehiculos y carteras que gestionamos y
se centran en compafiias que incumplen
tratados y normas internacionales

ligados a derechos laborales, politicas
anticorrupcion y derechos humanos, asf
como compafiias que realizan actividades
gue se consideran intrinsecamente
perjudiciales para la sociedad (como es el
armamento controvertido; la extraccion de
carbon, para compafiias con una exposicion
superior al 25% de su actividad; y la
exploraciény produccion de petréleo y gas
en el Artico y en arenas bituminosas, para
compafifas con una exposicién superior al
10% de su actividad). También excluimos
las inversiones en paises con embargos

de armas por la ONU y con sanciones

por lavado de dinero y dejamos fuera de
nuestro universo de inversion, en el caso
de productos sostenibles, a las compariias
pertenecientes a los sectores del tabaco,
alcohol y juego.
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Esta politica se aplica actualmente a todos
los activos que gestionamos en Europa
y México.

2021

/ Armamento controvertido

v

4° TRIMESTRE 2022

/ Armamento controvertido

/ Compafifas que incumplen
gravemente con normas globales
(atentan gravemente contra los
derechos humanos, malas practicas
medioambientales, etc.)

/ Productos o carteras con exclusiones
especificas (los fondos sostenibles
pueden tener exclusiones a sectores
como tabaco, alcohol o juego)

/ Paises con embargo de armas por la
ONU o sanciones por lavado de dinero

/ Carbon, petréleo y gas no
convencional

Las exclusiones no son el centro

de nuestra politica de sostenibilidad,
pero son necesarias para
determinados tipos de actividades

o violaciones graves de derechos
humanos o laborales.

&
COMPROMISO: ENGAGEMENT *

Por compromiso, en BBVA AM nos referimos,
fundamentalmente, a la forma que tenemos
de interactuar con las compariias en las que
invertimos, con organismos internacionales
y reguladores, con otros inversores y otros
stakeholders o partes interesadas. En la
practica, el compromiso se expresa de dos
maneras: voto en las juntas de accionistas e
implicacién o engagement.

En BBVA AM llevamos votando en las juntas
de accionistas de las empresas europeas

en las que invertimos desde 2010, y en las
de EE.UU. y Canada desde 2020, utilizando
la informacion de asesores externos. A

este respecto, en 2022 hemos publicado
nuestra nueva Politica de Voto, alineada con
nuestros valores y con las mejores practicas
internacionales.

La implicacion o engagement consiste en
acometer acciones proactivas para influir
e implicar aempresas y fondos objeto

de inversién para que adopten practicas
de sostenibilidad. Incluye acciones como
la interacciéon con compafias y gestoras
de terceros, la participacion en foros
regulatorios o sostenibles o la adhesién
anormas o principios sostenibles,

como los UNPRI. En todos ellos, de una

manera directa o indirecta, expresamos,
como gestora, los aspectos destacables de
nuestras creencias y posicionamientos en
la materia.

En 2022 hemos puesto especial énfasis en
el desarrollo de la definicion y ampliacion
de los compromisos en materia de
sostenibilidad, lo que derivé en la firma

de compromisos explicitos en iniciativas
internacionales, fundamentalmente

en materia climatica. (Ver

Cémo ha evolucionado nuestra estrategia en 2022 /

Compromisos Internacionales. ).

También hemos participado en numerosos
foros —entre otros, INVERCO (Asociacion
espafiola de Instituciones de Inversion
Colectiva y Fondos de Pensiones),

ALFI (Asociacion luxemburguesa de
Instituciones de Inversién Colectiva),
ASCRI (Asociacion espafiola de Capital,
Crecimiento e Inversion), la Comision
Nacional de Valores mexicana, etc...—

en los que hemos promovido las mejores
practicas de mercado en interés de nuestros
inversores y, en especial, aquellas relativas
a laintegracion de la sostenibilidad en el
Proceso inversor.

También hemos contribuido al debate en
torno al préximo Cdédigo de buenas practicas
para inversores institucionales, gestores de
activos y asesores de voto promovido por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Ademas, hemos participado en numerosos

foros y encuestas de medios de comunicacion,

entre los que destacan MSCI, European

Financial Planning Association (EFPA), Mercer,

Spain Nab y Funds People. En todas ellas,
hemos manifestado nuestra firme creencia
en laimportancia del sector financiero
como facilitador de la transicién hacia una
economia mas sostenible y la necesidad de
mayor desarrollo en la regulacién acerca
de los requerimientos necesarios para el
lanzamiento de productos sostenibles.

Del mismo modo, hemos defendido la
necesidad de que la informacién sobre
sostenibilidad publicada sea lo mas
completa, claray precisa. A este respecto,
defendemos una vision prudente, alineada
con las directrices del Grupo BBVA, en la
aplicacion de las normas al no estar todavia
completamente desarrolladas para, asf,
evitar aumentar la confusién que pueden
conllevar entre los clientes posibles cambios
o rectificaciones en las mismas.

Como complemento a lo anterior, durante
2022 hemos trabajado de forma muy activa
en la promocion e implementacion de la
sostenibilidad entre los diferentes agentes de
la sociedad a través de acciones formativas.

Por ultimo, queremos destacar las mejoras
realizadas en nuestros procedimientos y
circuitos internos de voto, conforme a los
nuevos requerimientos de implicacion de
la UE y en respuesta a la incorporacion de

nuestras sociedades gestoras de otros
palses a la Politica de implicacion y voto, y
alaintegracién de criterios sostenibles que
han realizado en la gestion de sus activos
(como ha sido el caso de México).

Paises preparados para la
ejecucion de derechos de voto

L Espafia
B Portugal

17 OBIETIVOS PARA TRANSFORMAR NUESTRO MUNDO
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ESTRATEGIA DE IMPACTO p

En BBVA AM utilizamos nuestra estrategia
de impacto para identificar actividades e
inversiones y evaluar la incidencia, positiva
0 negativa, de las mismas en aspectos
sociales y/o medioambientales. Esto nos
permite comprobar si una compariia de
nuestro universo inversor tiene impacto en
alguno de los 17 ODS establecidos por las
Naciones Unidas.

Hemos desarrollado una metodologia de
analisis para la seleccion de estrategias

de inversién alineadas con los ODS y para
identificar y monitorizar instrumentos para
la financiacion de proyectos sostenibles
(bonos verdes, sociales, sostenibles o
Sustainable Linked Bonds).

Ademas, durante 2022, y tomando como
base dicha metodologia de analisis, hemos
desarrollado una definicién propia de
inversion sostenible; algo especialmente
relevante para el cumplimiento de los
requerimientos de las normativas de la UE
aplicables en materia de sostenibilidad.

Enresumen, para comprobar gue una
inversion se ajusta a nuestra definicion de
inversion sostenible, comprobamos que las
actividades de las empresas contribuyan
positivamente a uno o mas ODS cumpliendo
una serie de salvaguardas minimas en
aplicacién de criterios ASG.
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Codmo ha
evolucionado nuestra
estrategiaen 2022

Mas alla de la evolucion que ya hemos
comentado de los pilares durante 2022,

que son la base de nuestro plan sostenible,
también hemos trabajado en todas las
diferentes Iineas de trabajo que detallaremos
a continuacion y que complementan la
integracion de la sostenibilidad a lo largo

de todos los procesos y etapas de nuestro
Proceso inversor.

Asi,hemos incrementado nuestras
capacidades técnicas y de analisis, y la
cantidad y calidad de la informacion que
utilizamos en nuestro proceso de toma de
decisiones; hemos mejorado la informacion
que hacemos llegar a nuestros clientes y
participes en materia de sostenibilidad; hemos
reforzado la dotaciény conocimientos de
nuestros equipos en esta materia; hemos
definido una estructura de gobernanza,
robusta y coherente, para gestionar los
avances de forma unanime; hemos ampliado
nuestro catalogo de productos sostenibles
para nuestros clientes; y hemos trabajado en
integrar la sostenibilidad en todas las areas
de la organizacion y en todos los paises en los
que operamos.

Uno de los grandes retos de la incorporacion
de la sostenibilidad en el mundo de las
inversiones es la necesidad de contar

con fuentes fiables y datos de calidad

para el analisis y medicién de los riesgos
sostenibles, incluidos los climaticos,

el control del impacto de nuestras
inversiones vy la identificacion de actividades
economicas.

Para ello, este afilo hemos mantenido
contactos con los principales proveedores
internacionales de datos con el fin de
monitorizar la evaluacion y capacidades de

[N ISa oSNl GESTION DERIESGOS )}

TECNOLOGIA

Hemos trabajado en el desarrollo de
herramientas que nos permitan mejorar la
gestion, el control y el reporting de nuestras
carteras desde el punto de vista sostenible.

Entre todas las Iineas de trabajo incluidas

a este respecto, queremos destacar los
avances logrados en la integracién de Ia
informacion de los proveedores sostenibles,
la informacién de las carteras gestionadas
y la elaboracion de la informacidn relevante
para las diferentes areas.

Estos avances los hemos logrado en el
marco de un proyecto global y transversal,
gue ademas es escalable, lo que significa
gue nos permitird adaptarlo a cada uno
de los paises en los que operamos. Hasta
el momento, hemos podido instalar este
proyecto en nuestros dos principales
mercados: Espafia y México.

[Q'Eld GESTION DE RIESGOS )}
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De cara a nuestros participes y el publico

en general, en 2022 hemos impulsado
nuestro compromiso con la transparencia
publicando informacion relevante sobre
nuestra actividad y sobre la incorporacién de
criterios sostenibles en nuestras inversiones,
mas alla de los requerimientos regulatorios,

en nuestra pagina web.

Asimismo, en BBVA AM hemos sido
especialmente activos este afio en la
interaccion con nuestros stakeholders en
materia de sostenibilidad. En esta linea,
queremos destacar entre nuestra actividad
durante el afio:

a Participacion en multitud de foros,
reuniones con inversores y clientes,
encuestas y mesas redondas de medios
de comunicacién para ayudar a divulgar
las buenas practicas de sostenibilidad en
la inversion.

=& (Colaboracién activa en las consultas de
los reguladores internacionales en temas
de sostenibilidad.

a Contribucioén ala promocién e
implementacion de la sostenibilidad con

diferentes agentes de la sociedad a través

de acciones formativas.

Otra de nuestras lineas de trabajo a lo
largo de 2022 ha consistido en mejorar |a
informacion especifica que ponemos a
disposicion de los participes de los fondos
sostenibles y de las carteras de clientes
institucionales que gestionamos.

Ejemplo de reporting para participes:

BBVA

Asset Maragement
r’ introduccian .. Exchusién ‘ " Integracitn
b

9’ [ o dela cartera

/ Desglose de la cartera

3
_ Palitica da vola y compremise

| Giosaria

/ Total cartera

Con estos avances, facilitamos

la identificacion de los factores
extrafinancieros mas relevantes de nuestras
inversiones, respondiendo, por tanto, a

las expectativas y necesidad de mayor
transparencia en la informacion sobre

las carteras.

Marze 2023


https://bbvaassetmanagement.com/es/particulares/sostenibilidad/
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EQUIPOS Y FORMACION '?

A'lo largo de los ultimos doce meses, para

poder abarcar todas las Iineas de trabajo que

genera la incorporacion de la sostenibilidad
en nuestro proceso inversor, hemos
reforzado la dotacién de los equipos de
Inversiones Sostenibles y Global Risks.

Esto ha permitido potenciar capacidades,
y desarrollar conocimiento, criterios y
metodologias especialmente relevantes
para la gestion y monitorizacion de las
inversiones y carteras de nuestros clientes
en los paises en los que estamos presentes.

Ademas, hemos sido capaces de impulsar
la incorporacién de la sostenibilidad en

la organizacion mediante la creacion

de equipos de trabajo transversales
compuestos por miembros de todos los
equipos de BBVA AM, entre ellos, Legal,
Product, Risks, Control & Compliance,
Operations, Engineering e Investments.

Esto nos ayuda no solo a ejecutar de

una manera eficaz la estrategia de
sostenibilidad de BBVA AM, sino también
nos resulta especialmente Util a la hora de
transmitir conocimiento especifico atodala
organizacion.

Como complemento a lo anterior, hemos
realizado un esfuerzo importante para
dotar formacion especifica y de alto nivel

entre las personas que componen nuestros
equipos. Hoy por hoy, contamos entre todos
ellos, con mas de 80 personas certificadas
internacionalmente en materia sostenible
(CFAs, CESGA, EFPAESG, etc).

MODELO DE GOBIERNO _'lt_

En 2022,y desde la creacion del GGS los
responsables globales de Investments,
Control & Compliance, Risks y Product se
han reunido semanalmente para coordinar,
revisar y dirigir los avances en materia de
sostenibilidad dentro de la organizacion.

[Q'C/@ MODELO DE GOBIERNO B

PRODUCTO -

e
A 31 de diciembre de 2022, tenemos

7.020 millones de euros en soluciones de
inversion sostenibles, es decir, productos
gue incorporan objetivos o métricas de
sostenibilidad en su politica de inversion
y un total de 33 vehiculos entre fondos de
inversion y planes de pensiones.

Durante el afio 2022 queremos destacar

el trabajo realizado para ampliar y adaptar
alaevolucion de la regulacion la oferta de
productos sostenibles en Espafia, de forma
que contemos con una oferta que cubra
una amplia tipologia de activos, perfiles

de riesgo, preferencias de sostenibilidad y
vehiculos a disposicién de nuestros clientes.

También es particularmente importante el
lanzamiento en México del primer ETF de la
industria que replica un indice que incorpora
criterios ASG junto con criterios smart beta.
Para ello, realizamos un cambio en el indice
del ETF Mextrac de renta variable mexicana,
trabajando con el proveedor del indice para
incorporar criterios de sostenibilidad en su
construcciény logrando captaciones de
nuevos clientes.

TRANSVERSALIDAD E ) s
INTERNACIONALIZACION
Nuestra estrategia sostenible pasa
por desarrollar las capacidades de
implementacién y ejecucién en todas
las areas de nuestra actividad, por lo
que, durante 2022, hemos consolidado
la estructura para lograrlo. Dentro de las
iniciativas que se han llevado a cabo para
ello, queremos destacar:
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FOCO GLOBAL

Hemos prestado especial atencion
aimplementar la estrategia en los
diferentes paises en los que operamos.

Esto ha requerido de un andlisis de las
caracteristicas de cada mercado domeéstico,
incluyendo los aspectos regulatorios, el
universo de inversién y los datos disponibles
sostenibles necesarios, la gama de producto
existente y la plataforma tecnoldgica. A
cierre de 2022, los pilares sostenibles

antes mencionados son de aplicacién en

las dos principales dreas geograficas en las
estamos presentes: la Union Europea (en
adelante UE) y México, que suponen un la
gran mayoria de los AUMs de BBVA AM. El
proceso de analisis y evaluacion en el resto
de mercados esta en proceso.

INTEGRACION TRANSVERSAL DE LA
SOSTENIBILIDAD

Ademas de implementar geograficamente
la sostenibilidad y desarrollar todas

las caracteristicas que ello implicay

que acabamos de mencionar, la estructura

de BBVA AM en los distintos palses necesita,

a su vez, adaptarse. Por tanto, supone un
elemento importante de transformacion
de la estructura de los equipos locales
de BBVA AM de las areas geograficas
implicadas.

COMPROMISOS o

INTERNACIONALES

Ademas de ampliar las capacidades

de gestidn y ejecucion de la estrategia
sostenible para integrar los criterios ASG

en nuestros procesos, también hemos
querido ser ambiciosos en cuanto a nuestra
presencia y nuestros compromisos a escala
internacional. Asf, en los ultimos afios hemos
ido sumandonos a importantes iniciativas
internacionales, entre las que destacamos:

UNPRI

Signatory of

=:PRI

Como comentamos previamente, el
Fondo de Empleados de BBVA en Espafia
y la gestora de Fondos de Pensiones GPP
(Gestidn de Prevision y Pensiones) fueron
pioneros al ser los primeros firmantes del
compromiso en Espafia. Asimismo, en
2021, en consistencia con nuestra ambicion
en materia de sostenibilidad, BBVA AM,
como unidad global de gestion de activos
del Grupo BBVA, se adhiri¢ a la iniciativa
en 2021.

Principles for
Responsible
Investment

NET ZERO ASSET MANAGERS (NZAM)

The Net Zero Asset
Managers initiative

Ademas, dotando de una nueva dimension a
nuestra estrategia sostenible, y en linea con la
apuesta del Grupo BBVA en su compromiso
climatico, en 2021 ampliamos nuestros
compromisos internacionales firmando la
adhesion a esta iniciativa (mas detalles en el
apartado Objetivos Net Zero ).

THE INSTITUTIONAL INVESTORS GROUP
ON CLIMATE CHANGE (IIGCC)

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

Por ultimo, en 2022 nos incorporamos a este
organismo europeo de colaboracién entre
inversores para desarrollar metodologfas de
medicion y alineacién en materia climatica,
compartir conocimiento y experienciay
establecer las bases para un engagement
eficaz. Todo ello con el objetivo de apoyar

y permitir que la comunidad inversora
impulse la descarbonizacion de la economia,
y conseguir un futuro resiliente y con cero
emisiones netas.



SECCION 03

Gestion de riesgos asociados
con el cambio climatico
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Riesgos y oportunidades derivadas del cambio climatico para BEVA AM

Existen dos tipos de riesgos que impactan en los negocios de BBVA AM:

Riesgos de transicion

Son aquellos riesgos vinculados con la transicidon a una economia baja en emisiones de carbono como respuesta al cambio climatico, y que provienen de cambios en la
legislacion, el mercado, los consumidores, etc., para mitigar y abordar los requerimientos derivados del cambio climatico.

TABLA Q1. Riesgos de transicion

Horizonte Temporal

CcP MP LP
Subtipo de riesgo Riesgos asociados al cambio climatico Descripcién del riesgo <4 afios  4-10afios  >10 afos

Lega|eg Regulacién sostenible de la UE La adaptacion a la normativa vigente y prevista supone un riesgo para las comparias ~ CP
: en las que invertimos y para nosotros mismos, ya que debemos adaptar nuestro
y regulatorlos negocio a ellas.

Riesgo de reporte sostenible La necesidad de reportar exposiciones a actividades econdmicas, informacion de CP
alineacion con taxonomia, emisiones y, en general, cualquier aspecto climatico se
enfrenta al reto de la obtencidn de informacién de calidad recurrente, homogénea 'y
comparable. Esta resulta dificil de obtener y ello supone riesgos en la interpretabilidad
y fiabilidad del reporting elaborado.

Riesgo de demandas legales Existe la posibilidad de recibir demandas de clientes, asociaciones de consumidoresy ~ CP
otros stakeholders, en cuanto a la calidad del reporting, caracteristicas sostenibles y, en
general, sobre aspectos climaticos de los fondos y productos gestionados por BBVA AM
y que se basan en la valoraciéon y métricas de varios proveedores de datos y, por tanto,
distintas interpretaciones de la norma en los aspectos menos definidos por la misma.

Tecnolégicog Cambios en los modelos productivos Aquellas comparifas expuestas a riesgos de transicion y adaptacion al cambio CP
climatico pueden ver afectada la viabilidad de sus modelos de negocio y de sus
inversiones. Las diferentes carteras gestionadas por BBVA AM pueden estar estan
expuestas a dicho riesgo por la inversion que realizamos en dichas compafiias.

Las infraestructuras productivas de los paises en los que operan estas compafiias MP
se van a ver afectadas en su valoracién y viabilidad futura. El riesgo tecnolégico

puede llevar aparejado un riesgo y coste de transicion por el cambio en los modelos

productivos de las empresas y economias en las que éstas desarrollan su actividad.



Informe TCFD 2022 - BBVA AM&GW

SEccION 03 / GESTION DE RIESGOS ASOCIADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO

P.30

Mercado

Reputacion

Aumento del coste de las materias Cambios bruscos en el precio de las materias primas, que deriven en cambios en el CP
primas aprovisionamiento o en el coste de energfa, pueden provocar deterioro de liquidez
y disminucion de beneficios de clientes que podran, en todo caso, ser mitigados
mediante incrementos de precio en el producto final.
Riesgos financieros La revision a la baja de la calificacion crediticia de clientes con exposiciéon ariesgosde  CP
cambio climatico supone una fuente potencial de efectos adversos para BBVA AM.
Cambio en las preferencias de los Las preferencias de los consumidores pueden cambiar y centrarse en aquellos CP
consumidores productos y servicios que se hayan adaptado al nuevo modelo econémico y
productivo, lo que puede afectar a la valoracién de inversiones realizadas.
Riesgo de identificacion y gestion de  La politica de identificacion y gestion de riesgos climaticos de BBVA AM puede CP
riesgos climaticos ser considerada como inadecuada y/o insuficiente por parte de clientes, paresy
stakeholders.
Restatement de cifras de exposicién  La dificultad de identificar fuentes de datos completas y correctas, asf como la CP

y medicion

evolucion en las metodologias de medicién, pueden provocar una evolucion y
recalculo en las cifras de exposicion y evolucién de los riesgos climaticos vy, por tanto,
generan desconfianza sobre su calculo y gestion.
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Riesgos fisicos

Son aquellos que provienen del cambio climatico y pueden originarse por mayor frecuencia y severidad de fendmenos meteoroldgicos extremos o por cambios
climatolégicos alargo plazo, y que pueden conllevar un dafio fisico a los activos de las empresas, disrupciones en la cadena de suministro o aumento de los gastos necesarios

para afrontarlos.

TABLA 02. Riesgos fisicos

Subtipo de riesgo

Riesgos agudos

Riesgos crénicos

Riesgos asociados

Mayor severidad de los fendmenos

meteoroldgicos extremos

Cambios en los patrones climéaticos

Aumento de las temperaturas
medias

Aumento del nivel del mar

Descripcion del riesgo

Reduccion de ingresos por disminucion de la capacidad de produccion de
las compafifas y emisores que forman parte de nuestras carteras.

Pérdidas directas por dafio a activos de las compafiias en las que invierten
nuestras carteras.

Pérdida de valor de activos de comparifas y emisores expuestos a riesgo

de cambio en los patrones climaticos (agricultura, produccién de energia
hidrica y edlica)

Cambios en patrones de produccién y demogréaficos que pueden afectar a
la estructura econémica global.

Dario en las infraestructuras y capacidad de operar de los negocios en los
que invierten nuestras carteras.

Horizonte Temporal

CcP MP LP
<4 afios 4-10 afios >10 afios
MP
MP
MP
LP
LP
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Oportunidades asociadas al cambio climatico para BBVA AM

Existen una serie de oportunidades asociadas al cambio climatico que BBVA AM tiene muy presentes para poder aprovechar y posicionarse de manera correcta ante la
importante disrupcion que supone.

TABLA 03. Oportunidades asociadas al cambio climatico para BBVA AM

Horizonte Temporal

CP MP LP
Subtipo de riesgo Riesgos asociados Descripcidn del riesgo <4 anos 4-10 afos >10 afios
Eficiencia en Analisis y seguimiento de Ia BBVA AM, en su proyecto climatico, realiza analisis y seguimiento de la CcP
recursos eficiencia energética de las eficierjcia energétigg de las compafifas en las que invier’;e y enlos ijetivos
. L uni ) que dichas compafifas se marcan en su evolucion. Asimismo, monitorizamos
compafifas del universo inversor la evolucion temporal de dichos indicadores para evaluar la credibilidad y
ejecucioén de los objetivos marcados.
|dentificacidn de tendencias La monitorizacion en las comparifas del universo inversor sirve para MP
identificar tendencias en industrias y sectores, permite focalizar el didlogo
con ellas y potencialmente generar ideas de negocio y producto que puedan
beneficiarse de las mismas.
Fuentes |dentificacion de fuentes BBVA AM monitoriza el uso de las diferentes fuentes de energfa. Esto CP
Ir energéticas nos permite analizar dinamicamente la evolucion de su uso y produccion
energetlcas g en el universo inversor. La monitorizacion se utiliza también para la
implementacién de la norma de exclusiones de la entidad gestora en el
ambito de actividades relacionadas con el sector oil & gas.
Productos y Identificacion de compafiiasy Dentro de la monitorizaciéon de compariias, trabajamos para identificar la CP
- tecnologias exposicion que tienen a tecnologias que generen eficiencias energéticas,
Servicios g dado su potencial crecimiento en el entorno actual y futuro.
La identificacion de comparifas y tecnologias puede servir, a su vez, para la
creacion de productos o estrategias de inversion.
Mercado |dentificacion de lideres Las tendencias en la evolucion del uso de fuentes de energfa actuales y CP
el desarrollo de nuevas tecnologfas genera oportunidades a la hora de
identificar las compafifas lideres e incorporarlas a las carteras de inversion.
Resiliencia Identificacion de compafiias y La monitorizacién de los riesgos de transicion mencionados permite CP

tecnologias detectar modelos de negocio menos expuestos a los mismos y poder
monitorizar y gestionar los riesgos de las carteras para reducir los mismos.
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Descripcion del

impacto de los riesgos

y oportunidades
relacionados con
el clima en los

negocios, la estrategia

y la planificacién
financiera de la
organizacion

Los compromisos climaticos

y nuestra estrategia de
sostenibilidad nos permiten
establecer una estructuray
recursos suficientes para poder
comenzar a medir y gestionar
los riesgos sostenibles, incluidos
aquellos relacionados con el
clima; en especial, permite:

-

| e

Identificar los datos relevantes y fuentes de
informacioén, contrastar su cantidad y calidad, y poder
realizar evoluciones en las mediciones a medida que
ésta mejora;

Elaborar métricas relevantes a la hora de clasificar y
medir las caracteristicas sostenibles y climaticas de las
inversiones realizadas en las carteras de los productos;

Elaborar politicas sectoriales en las que definir la
exposicion a determinados riesgos sostenibles y
climaticos;

Establecer prioridades a la hora de medir y gestionar
los riesgos segun plazos previstos y severidad,;

Establecer prioridades de gestion de las palancas
de la estrategia Net Zero (engagement, tilting y

desinversion). Ver fe=3gle] a] Al Felo]S

Generar conocimiento que permita construir
carteras alineadas con Net Zero o con trayectorias de

descarbonizacion mas agresivas. Ver [elasygle)] o= ;1|3 (o)

Generar informacion relevante y necesaria para el
cumplimiento de los requisitos regulatorios de los
diferentes paises en los que operamos;

Generar informacion relevante para incorporar
factores sostenibles y climaticos en la informacion a
clientes (reporting).

La resiliencia de la
estrategia de BBVA
AM

Los compromisos adquiridos
en materia climatica mediante
la adhesion al compromiso
Net Zero Asset Managers han
derivado en el lanzamiento de
métricas de control, analisis
de metodologias de medicion
y de fuentes de datos que nos
permitan, con el paso de los
afios, alinear nuestras carteras
y operaciones con los ODS de
las Naciones Unidas. Como
comentamos previamente, el
compromiso climatico ha sido
asumido por todo BBVA AM,
en todas las etapas de nuestra
actividad, convirtiéndose en
uno de nuestros objetivos
estratégicos.
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Riesgos Climaticos
en BBVA AM

Como hemos explicado en apartados
anteriores, la gestion de riesgos ASG, y

en particular del riesgo climatico, esta
integrada en los marcos, procesos y
gobierno relativos a BBVA AM. Por ello,
durante los ultimos afios hemos procedido a
incluir este riesgo como un riesgo adicional
en los procesos ya existentes de gestion del
riesgo en la unidad.

Esta integracion tiene varias vertientes,
empezando por el cumplimiento de las
obligaciones regulatorias de cada uno de
los pafses en los que operamos y que, hasta
la fecha, tiene desarrollos mucho mas
especificos en el caso de Europa.

Mucho mas alla de esas obligaciones
regulatorias, (ver BYINAIZAIY ). la funcién
de riesgos tiene como objetivo acompafar
en los diferentes pilares que conforman la
estrategia de Sostenibilidad de BBVA AM
y, en particular, en lo relacionado con la
gestion y control de los riesgos climaticos
que impactan en las carteras gestionadas.
Através de este acompafiamiento, el
equipo de Riesgos busca integrar sus
procesos dentro de la propia toma de
decisiones, elaborar soluciones de medicién
y control, y posterior comprobacion, tanto

de los objetivos establecidos como de las
obligaciones regulatorias.

El compromiso de la funcion de Riesgos

con la gestidn del riesgo climatico aplica
dentro de la estrategia del Grupo BBVAy se
adapta a las particularidades del negocio de
gestion de activos, tanto desde el punto de
vista regulatorio como metodolégico.

Aunqgue, desde un punto de vistade la
distribucion del volumen de los activos
gestionados, la mayor parte de nuestro
negocio se encuentra en Europa, donde
existe una legislacion mas exhaustiva y una
mayor implantacion de la sostenibilidad en la
industria, la globalidad del Grupo BBVA nos
permite estar presentes en otros paises.

Ello conlleva diferencias importantes en
cuanto a los requerimientos regulatorios en
cada uno de los mercados. No obstante, en
este documento hacemos especial énfasis
en el Reglamento de Divulgacion (SFDR), al
ser laregulacién a la que estan sujetas las
compafiias localizadas en la UE y, ademas
de aplicar al porcentaje mas relevante de los
activos gestionados, la que establece unos
requerimientos mas especificos y exigentes
en materia de sostenibilidad.

Por ello, hemos considerado conveniente
implementar los mismos estandares

y politicas de sostenibilidad y riesgos
climaticos establecidos en la UE a las
unidades de BBVA AM en los distintos paises
en los que operamos.

Los diferentes equipos de Riesgos de BBVA
AM, como departamentos involucrados
desde el principio en la definicion de la
estrategia de la unidad, han participado

de manera activa en los proyectos que

han conducido al establecimiento de los
compromisos especificos que forman parte
de NZAM durante el ejercicio 2022: primero,
estableciendo politicas en los diferentes
paises en los que operamos para integrar
los riesgos de sostenibilidad, entre los

gue se incluyen los climaticos; y, segundo,
siendo los responsables de comprobar su
cumplimiento.

Elanalisis del riesgo climatico, en el caso de
BBVA AM, se divide en dos apartados:

a RIESGO INCURRIDO POR BBVA AM
en la ejecucién de sus funciones. Este
riesgo es gestionado de manera conjunta
con el equipo global de Riesgos del
Grupo BBVA. BBVA AM no gestiona
independientemente sus riesgos y aplica
por completo a los procesos corporativos
establecidos para ello.

RIESGO FINANCIADO A TRAVES DE
LAS INVERSIONES de los vehiculos
gestionados por BBVA AM. Los equipos
de BBVA AM correspondientes se
encargan de gestionar este riesgo.
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Organizacidén y estructura

Las funciones de gestion del riesgo dentro
de BBVA AM se dividen entre las de riesgos
financieros (Global Risks) y riesgos no
financieros (Global Control & Compliance).
Ambos responsables globales tienen una
doble dependencia entre el responsable
global de AM&GW y los responsables

de las diferentes areas corporativas del
Grupo BBVA. Ambos elevan la estrategia
climatica de BBVA AM al Grupo a través de
su participacion en los comités corporativos
correspondientes a cada drea.

Asimismo, nuestra estructura global
favorece que existan especialistas globales
relacionados con las dos disciplinas
anteriormente mencionadas y responsables
locales en cada uno de los palses.

Tanto el responsable de Global Risks como el
de Gl. Control & Compliance son miembros
del GGS'y, por tanto, participan de manera
activa en la definicion de la estrategia de
sostenibilidad de BBVA AM&GW, asi como
en la supervisién de su ejecucion.

Cabe destacar que, en cada uno de los
paises en los que BBVA AM opera, existen
responsables tanto de Risks como de
Control & Compliance que deben reportar,
por un lado ante el responsable global en
Madrid (miembro del GGS), y, por otro, al
responsable de BBVA AM en ese pals.

Este sistema de doble dependencia permite
que las principales iniciativas, politicas y
controles relacionados con la sostenibilidad
y el riesgo climatico en BBVA AM lleguen a
todos los equipos.

Datos y desarrollos de
sistemas

En BBVA AM, durante los ultimos

anos, hemos desarrollado una serie de
funcionalidades relacionadas con el célculo
de métricas de sostenibilidad para las
carteras gestionadas. El desarrollo de estas
funcionalidades es responsabilidad directa
del equipo de Global Risks, gue coordina
tanto la realizacién de las mismas como su
validacion.

Estos desarrollos estan realizados en una
herramienta interna en la cual se consolidan
los datos de las posiciones de los vehiculos
gestionados, las caracteristicas de los
diferentes instrumentos como de sus
emisores y datos de diferentes proveedores.
Dicha herramienta tiene un doble objetivo:
por un lado, el de ser una herramienta

de gestién especifica de los riesgos de
sostenibilidad para los diferentes equipos
involucrados en esta labor; y, por otro, el

de ser un repositorio de informacion para
ponerla a disposicion de los diferentes
sistemas de BBVA AM (en particular los

utilizados por los equipos de Investments,
Reporting y Control).

La dependencia de las entidades con
posiciones en las carteras en los datos
de sostenibilidad y climaticos disponibles
es critica.

A este respecto, en BBVA AM hemos
realizado un largo proceso para incluir
nuevos proveedores de informacién con el
objetivo de mejorar la calidad de los mismos
y la cobertura total de las posiciones. En la
actualidad, en funcion de las necesidades
de informacién y de gestion de los datos,
trabajamos con diferentes proveedores
dentro de las herramientas desarrolladas.
Este proceso esta liderado por los equipos
de Riesgos.

Dentro de estos datos tan sensibles,
destacan los correspondientes a las PIAs
recogidas en el SFDR para los diferentes
tipos de activos, incluyendo:

1 las relativas a las emisiones de las
compafifas en cartera;

Il las proyecciones de emisiones para los
diferentes emisores corporativos en
cartera;

Il los datos de emisiones de los fondos de
inversion gue forman parte, en su caso,
de los vehiculos gestionados, ya sea de
manera directa o por delegacion;
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IV indicadores respecto de la politica
climatica de los emisores soberanos
en cartera;

VvV scorings medioambientales;

VI existencia de compromisos climaticos
por parte de los diferentes emisores;

VIl y ungran ndmero de otras variables que
son necesarias para la gestion del riesgo
climatico.

Asimismo, nuestros equipos de Riesgos
también utilizan informacion cualitativa,
tanto sobre los fondos de inversion en los
que invierten los vehiculos de AM como de
las entidades que los gestionan.

Esta informacidn tiene un doble origen:

en primer lugar, la informacion que dichas
entidades gestoras ofrecen a través

de las obligaciones informativas en las
jurisdicciones donde la regulacién obliga a
generar dicha informacion; y, en segundo
lugar, la informacion que recaba Quality
Funds, dentro del proceso de due diligence
y seguimiento, en el que se incluyen
determinados aspectos relativos a la gestion
del riesgo climatico tanto desde el punto de
vista individual de cada uno de los fondos
como de las gestoras y los compromisos
publicos qgue las mismas hayan adquirido,
como pudiera ser su pertenencia a NZAM.

Herramienta de datos ASG, calculo de métricas y analisis de carteras

Infraestructura corporativa (centro de datos virtual)
y modelo de desarrollo agil

Datos de carteras de BBVA por

instrumento y agregados

Rating interno
calculado por

Integracién ASG en el proceso
de inversion y riesgos

Proveedores

de datos ASG

instrumento
y fondo
Datos parala Datos e
5 R
objetivos ASG y de clientes aiiltsetSnrgzs
KPIS & ASG
por |}r/1?cérr?£ento u

Célculo de PIAs

Proveedor de informacion ASG a los
principales sistemas de BBVA AM
(gestion de carteras, riesgos, informes...)

Inversiones alineadas
con la taxonomfa
y los ODS



Informe TCFD 2022 - BBVA AM&GW SECCION 03

GESTION DE RIESGOS ASOCIADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO

P.37

Procesos de identificaciéon y
evaluacion de riesgos

En BBVA AM creemos en la importancia
de identificar y evaluar correctamente
los riesgos asociados a la sostenibilidad
en sentido amplio y, de manera particular,
al cambio climatico, ya sean fisicos o de
transicion.

Como hemos comentado anteriormente,
estamos trabajando en el desarrollo de una
herramienta para el seguimiento de este
tipo de riesgos, en especial en los riesgos
de transicion.

Enlo referente a riesgos fisicos, actualmente
estamos analizando la oferta de proveedores
de datos externos enrelacion a la
sensibilidad de las diferentes posiciones

en cartera a una serie de escenarios
establecidos para poder contrastarlo con las
carteras de BBVA AM en el medio plazo.

Desde el afio 2020, los equipos de BBVA AM
realizan diariamente los calculos de los
scorings ambientales, sociales y de gobierno
corporativo de cada una de las posiciones
de nuestras carteras, asi como la posible
existencia de incidencias de tipo muy severo
gue pudieran aplicar a las inversiones dentro
de los vehiculos gestionados.

En cuanto a las emisiones actuales de

las diferentes compafiias, desde 2020
calculamos la intensidad de emisiones para
las diferentes carteras gestionadas, asi como
para su agregacion. Ademas, las calculamos
tanto para la totalidad de las inversiones
como para las diferentes carteras a través
de las PIAs. Entre los diferentes indicadores
calculados, los siguientes estan vinculados a
las emisiones:

Emisiones de gases
de efecto invernadero 1

Emisiones de gases
de efecto invernadero 2

Emisiones de gases
de efecto invernadero 3

Total de emisiones de gases efecto
invernadero

Huella de carbono
Intensidad de emisiones de gases de

efecto invernadero de las empresas
en las que invertimos

Através del analisis de la contribucion de
estos impactos en las carteras, podemos
identificar en todos los casos aquellas
compafifas o fondos de inversion que mas
aportan al impacto calculado de manera
agregada.

Enlo relativo al cumplimiento de los
objetivos NZAM, en BBVA AM hemos
identificado, de manera analoga al Grupo
BBVA, el escenario establecido por la
Agencia Internacional de la Energla (IEA, por
sus siglas en inglés) de convergencia a un
aumento de 1,5 grados centigrados en 2050
lo que supone unas emisiones netas nulas
para ese mismo afio.

Para cada una de las compafifas en
cartera hemos establecido una senda de
la proyeccion de las emisiones scope 1y 2
hasta 2050, comprobando:

= silacompafiia tiene objetivos de
emisiones nulas para ese afio;

= |asendade cada una de esas compafias
hasta esa fecha con el objetivo de cumplir
con los objetivos intermedios.
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De esta manera, podemos identificar y evaluar en cinco niveles distintos a las compariias en las que invertimos de manera directa en lo que tiene que ver con su alineamiento:

Arbol de decisién de emisiones de CO, de las comparifas

COMPANIAS INTENSIVAS COMPANIAS POCO INTENSIVAS
1. ¢Objetivo 2050 coherente/alineado con NZ? NO > - { NO 2.(¢Tiene objetivos de emisiones a corto/medio plazo?
si
v si
v
2. (Tiene objetivos de emisiones a corto/medio plazo?
4. 'Publica el detalle de sus emisiones? No »  Comprometido { NO 4./ Publica el detalle de sus emisiones?
5. (Tiene un plan cuantificado para cumplir objetivos?
. si
SI v
2%
3. ¢Comportamiento de las emisiones actuales vs. objetivos? ) . o o
) NO > { NOo 3.:.Comportamiento de las emisiones actuales vs. objetivos?
6. . CaPex de la empresa coherente con NZ 20507
. si
Sl v
v

¢{Emisiones actuales iguales o préximas a los objetivos 2050 NZ? NO » { NO  (Emisiones actuales iguales o préximas a los objetivos 2050 NZ?

> si ) NZ {si ¢
alcanzado




Informe TCFD 2022 - BBVA AM&GW SECCION 03

GESTION DE RIESGOS ASOCIADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO

P.39

Posteriormente, de manera agregada,
componemos las diferentes sendas para las
carteras y las comparamos con el escenario
anteriormente comentado. Asi, podemos
observar el estado de convergencia a

los objetivos definidos tanto de manera
intermedia a 2030 como a 2050.

Por ultimo, dentro de nuestra Norma de
Exclusiones se encuentra la exclusion

de inversiones en carboén, petréleoy

gas ligados a la exploracion en el Artico

y arenas bituminosas. El proceso de
extraccion, preparado, refino y distribucion
de estas fuentes fésiles de energia supone,
de acuerdo a la evidencia cientifica y

el posicionamiento de los principales
organismos internacionales, significativos
impactos medioambientales y climaticos.
Las compafifas con un porcentaje de su
actividad total superior a un 25% en el
caso del carbon y del 10% en los casos de
actividades de explotacion, transporte y
produccién de petrdleoy el gas en Artico

y en los casos procedentes de arenas
bituminosas quedan excluidas de las
inversiones en cartera.

Procesos de gestion de
riesgos climaticos

La gestion de riesgos en BBVA AM cubre las
diferentes fases de los productos gestionados
por las diferentes compariias que conforman
la unidad: desde la aprobacién de los
productos en los correspondientes comités
hasta la monitorizacion de las inversiones y el
escalado de sus resultados a los 6rganos de
decision correspondientes.

En particular, nuestra gestion de riesgos se
divide entres capas:

CAPA 1

Dentro de las areas de producto en el
disefio de los mismos, asi como por parte
de Inversiones dentro del propio proceso
inversor y de implicacion.

CAPA 2

Capa de la que son responsables los
diferentes equipos de riesgos tanto locales
como globales de BBVA AM. Consiste en el
establecimiento de controles y mediciones
independientes de las principales
caracteristicas de sostenibilidad que afectan
alas carteras.

Esta Ultima capa de supervision corresponde
alos equipos de Auditoria Interna y revisa
tanto la gestion de la Capa 1 como los
controles establecidos en la segunda capa y
su desempefio.
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N o
CAPA |
BBVA AM ha identificado una serie de

palancas para gestionar la convergencia a
los objetivos climaticos establecidos:

Adaptar y evolucionar la oferta de
productos y servicios para facilitar la
consecucion de los objetivos.

Reconducir las inversiones de las
carteras hacia compafifas con una mayor
eficiencia energética incorporando los
factores climaticos en el proceso inversor.
Desarrollar un proceso de toma de
decisiones consistente que considere

las diferentes caracteristicas sectoriales
y geograficas relacionadas con las
emisiones.

Ayudar a las compafifas en cartera con
sus planes de transicién energética con
el objetivo de que adopten objetivos de
emisiones cero en 2050.

Iniciativas colaborativas de engagement
Acompariar a los clientes en su salto

a carteras de inversion con menos
emisiones.

Para poder realizar las actividades de
engagement indicadas anteriormente, BBVA
AM tiene una politica de implicacion en cuyo
informe anual se incluyen las principales

iniciativas colaborativas en las cuales se
ha involucrado, asi como resimenes de
las iniciativas que de manera directa ha
llevado a cabo con las diferentes entidades
en cartera tanto de manera publica como

privada. Ver apartado [Z3ELUeRY,

CAPA 2

Corresponde a los equipos de Riesgos
supervisar el cumplimiento tanto de las
obligaciones regulatorias y lo establecido en
la documentacion publica de los productos,
como la supervision de la evolucion

del cumplimiento de los compromisos
adquiridos.

Respecto al primero de los puntos, en
BBVA AM hemos disefiado una serie de
controles en relacion a las obligaciones
correspondientes a SFDR, incluyendo el
seguimiento y monitorizacion de las PIAs,
en lo relacionado con la informacion de

los productos en Europa y controles para
velar por el cumplimiento de las politicas de
integracion de sostenibilidad tanto en los
negocios que se llevan a cabo en Europay en
México.

Estas mismas areas son las encargadas de
asegurar que existen los medios necesarios
para el control de las caracteristicas
sostenibles que se incluyen en los diferentes
productos que gestionamos.

Para agilizar la ejecucion de estos

controles y la integridad de los mismos,

las herramientas disefladas para gestionar
los riesgos de sostenibilidad incluyen los
desarrollos para poder gestionar los riesgos
de manera directa (Capa 1) y controlarlos
(Capa 2).

Cuando necesitamos contar con controles
adicionales, es esta misma herramienta

la que proporciona los datos necesarios al
resto de sistemas para, asl, salvaguardar
la integridad de los mismos, pero
aprovechando los sistemas de BBVA

AM para que se puedan realizar nuevos
controles tanto ex-ante como ex-post.

CAPA 3

Laresponsabilidad de esta Ultima capa de
control recae sobre los equipos del drea Internal
Audit del Grupo BBVA. Este area, dentrode

sus planes de trabajo, establece programas
especificos para supervisar el cumplimiento de
las obligaciones regulatorias existentes en cada
uno de los paises en los que BBVA AM opera,

asi como pararealizar el seguimiento de los
compromisos publicos adquiridos por BBVA AM.

Estos mismos programas aplican en el resto
el Grupo BBVA, lo que asegura la coherencia
de los estandares y el conocimiento de los
mismos por las areas de Sostenibilidad

del Grupo.
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Objetivos Net Zero

La relevancia del cambio climatico en la
estrategia sostenible de BBVAy BBVAAM
culmind en nuestra adhesion a la iniciativa
internacional Net Zero Asset Managers el
pasado octubre de 2021,

Con ello, en BBVA AM nos comprometimos
aacompafiar alas empresas y emisores
en los que invertimos en sus objetivos de
descarbonizacion, para conseguir unas
carteras netas cero en el afio 2050.

Durante 2022, en BBVA AM hemos realizado
un analisis de los proveedores de datos en
materia climatica, metodologias de calculo
y alineacién y de sus propias inversiones
para establecer un primer compromiso de
descarbonizacion. Tras realizar un analisis
exhaustivo de nuestras carteras, pudimos
establecer los objetivos de descarbonizacion
intermedios a 2030, como requiere el
compromiso NZAM, y que hicimos publicos
en octubre de 2022.

Asf, en BBVA AM hemos fijado un
compromiso para 2050 que supone
descarbonizar el 22% de la cartera de

activos bajo gestion. Estos activos forman
parte de las carteras gestionadas en Europa
y México y comprenden renta fija soberana
de la zona euro (un 10% del total de activos
bajo gestién) y renta variable y renta fija
corporativa (un 12%).

De momento, quedan fuera del alcance del
proyecto aquellas clases de activos para las
gue no hay datos ni metodologias fiables. No
obstante, se trata de un compromiso inicial,
que se ira revisando en los proximos afios
paraincrementar su alcance.

Junto a la descarbonizacién de las carteras,
en BBVA AM nos comprometemos también
a descarbonizar nuestras operaciones.

Como parte del Grupo BBVA, estamos
presentes en ocho palses, utilizamos las
instalaciones del banco y desarrollamos
nuestra actividad bajo las mismas politicas
y objetivos en cuanto al uso de energias
renovables y reduccion de emisiones
directas de dioxido de carbono.

Nuestra ruta Net Zero

Nuestros objetivos estan fijados a nivel
de cartera global y de clase de activos,
dando prioridad a la metodologia

del marco Paris Aligned Investment
Initiative' (PAIl)'s Net Zero Investment
Framework (NZIF).

ROAD MAP
NET ZER%

Objetivo 2050
de alineamiento
de nuestra cartera

22%
AUM

Renta fija ’I y fija corporativa
soberana cotizadas

10% 12%

AUM AUM

1. Metodologia adicional utilizada para la cartera de renta variable
y fija corporativa cotizadas: Alcances 1y 2 de GHG. IEA Net Zero
2050.
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Compromiso
intermedio para 2030

En BBVA AM hemos anunciado
un compromiso intermedio de
descarbonizacion de las carteras
bajo gestion para 2030, con los
siguientes objetivos:

Para el conjunto de los activos
incluidos en el compromiso
inicial, alcanzar un 60% de
activos alineados o alineandose
con Net Zero.

Reduccién de un 50% de

las emisiones de sus activos
de renta variable y renta fija
corporativa, medidas a través
delindicador WACI (siglas en
inglés de Weighted Average
Carbon Intensity), que mide
cuantas toneladas de CO,
genera una empresa por cada
millén de euros de ventas.

Para la renta fija soberana de Ia
zona euro, el objetivo es mejorar
anualmente el indicador CCP!
(Climate Change Performance
Index), un indice que monitoriza
anualmente el desempefio en
proteccion climatica por paises.

Escenario
de referencia

Renta variable
y Renta fija
corporativa

Rendimiento
base

173tCo2 / €M

ventas

Métrica

WACH

% cartera
alineado

o0 alinedndose
aNZ

Renta fija
soberana
de la eurozona

Rendimiento
base

56.5 CCPI2

Métrica

CCPI

1. Weighted average carbon intensity
2. Climate Change Performance Index

Objetivo de
descarbonizacion

Renta variable
y Renta fija
corporativa

Objetivo
cuantitativo

50%
Reduccién
emisiones WACI

% cartera
alineado

o0 alinedndose
aNZ

Renta fija
soberana
de la eurozona

Objetivo
cuantitativo

CCPI
Mejora anual
vs. referencia

Objetivo de
descarbonizacion

Objetivo NZ
alcanzado
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Ejes de
actuacion

Desde el area de gestion de
activos de BBVA AM hemos
diseffado un plan para
alcanzar sus objetivos de
descarbonizacion y contribuir
areducir las emisiones de la
economia real, cuyos ejes de
actuacion son los siguientes:

NUESTRAS
PALANC#'S

Invertir en compafifas y paises que estan en el camino de la transicién,
con objetivos establecidos y planes de accion.

En el caso de compafifas y paises que no han establecido objetivos o
no tienen planes de accion, nos centraremos en las actividades de
implicacion para fomentar que inicien el camino.

Para las compafifas con mayores contribuciones a las emisiones,
vamos a trabajar en planes de accién y seguimiento para que contribuyan
al objetivo establecido de descarbonizacion de nuestras carteras.
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Para avanzar en
nuestro compromiso A g
. ° ° = ).
de incrementar la ® o
cobertura de activos e ’ ®

incluidos en nuestras
carteras, trabajamos
en diversas lineas de
actuacion:

Otras palancas para
avanzar en nuestros
objetivos

Para los activos no
incluidos en el
compromiso inicial,
debido a limitaciones en el
acceso a datos o falta de
metodologfas definidas,
trabajaremos en los
diferentes foros de la
industria para realizar
avances que permitan

incorporar mas activos.

Hemos definido una politica
de exclusiones para las
actividades vinculadas al

carbdny las del petréleo y gas

obtenido de arenas
bituminosas y en el Artico.

Esta politica esta vinculada al

porcentaje de actividad por
encima de un determinado

nivel, 25% para carbén y 10%

para las arenas bituminosas

y el Artico.

Vamos a trabajar en
ampliar nuestra oferta
sostenible con productos
gue incorporen objetivos
de descarbonizacion
alineados con la estrategia
Net Zero.

Trabajaremos con nuestros
clientes institucionales
para que incorporen
objetivos de
descarbonizacion
a sus mandatos.

®

Colaboraremos con la industria para promover el

alineamiento de las inversiones a los objetivos Net Zero, a
través de las diversas iniciativas de las que formamos parte:

UNPRI Net Zero AM [IGCC

0

Daremos transparencia al cumplimiento de nuestros
objetivos con la publicacion anual de un informe sobre
nuestra estrategia de riesgos climaticos que incluya
nuestros objetivos de alineamiento de carteras y el grado de
gjecucion alineado con las recomendaciones de TCFD.
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Métricas

Elafio 2022 ha supuestounretoenlo
relacionado con la definicion y seguimiento
de métricas relativas tanto a las variables
sostenibles en general como a las climaticas
en particular. Uno de los condicionantes
mas relevantes ha sido la evolucién en la
definicion por los reguladores europeos de
las PIAs. El otro, especifico de BBVA AM, ha
sido el ejercicio realizado que ha permitido
definir las metodologias que se utilizaran
para la medicion de los compromisos
climaticos correspondientes a la adhesion
aNZAM.

Métricas para seguimiento de PlAs

Desde el punto de vista del célculo de
meétricas regulatorias, desde BBVA AM nos
comprometimos a medir una serie de PIAs
en 10/03/2021. Este compromiso se hizo
publico tras un analisis que tuvo en cuenta
diferentes factores:

1°"FACTOR

El grado de posible evolucion de la definiciéon
regulatoria incluida en la Normativa de
desarrollo de SFDR. Al encontrarse todavia
en aguel momento en version borrador el
texto regulatorio, en BBVA AM decidimos
centrar la medicion de estos impactos en las
meétricas que consideramos mas relevantes
e incluyendo las principales métricas de
caracter climatico.

0]
2 FACTOR
La influencia en la eleccion de estas
meétricas de la cobertura ofrecida por
los diferentes proveedores de los datos
necesarios para su calculo. Hemos ido
realizando monitorizaciones constantes de
los porcentajes de cobertura de las métricas
sobre las carteras de los vehiculos que
gestionamos. Asimismo, cabe destacar la
influencia de la alta exposicién que BBVA
AM gestiona a través de fondos de terceras
gestoras. Este hecho ha implicado que la
obtencion de los datos de las carteras de
esos fondos haya supuesto un reto en el
ejercicio de medicion de estos potenciales
impactos adversos.

Las PIAs seleccionadas en 2021 son las
siguientes:

= ENELAMBITO CLIMATICO hemos
monitorizado las intensidades de
carbono (scope 1y 2) para el total de
la cartera para bonos corporativos,
acciones y fondos gestionados por
terceras entidades en estas clases de
activos. Ademas, el scope 1,2 y 3, pero
solo para la inversién directa en bonos
corporativos y acciones. Por ultimo,
hemos monitorizado las practicas de
preservacion de la biodiversidad y los
ecosistemas de las compafiias en las que
invertimos.

= ENELAMBITO SOCIALY DE MODELO
DE GOBIERNO hemos monitorizado la
diversidad de género en los consejos
de administracion y la separacion
de funciones entre el presidente y el
consejero delegado.

3¢ FACTOR

La evolucion regulatoria, la mejora de

la cobertura de la informacion para las
diferentes compafiias y los desarrollos

de los proveedores en la informacion de
fondos de terceros han permitido que con
fecha 13/12/2022 BBVA AM publicara la
politica de gestion de PIAs para las gestoras

localizadas en Europa.
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Métricas de los objetivos
NZAM

Como hemos comentado
anteriormente (ver Riesgos climéticos ),
durante el afio 2022 hemos
seleccionado la metodologia con

la que vamos a realizar tanto la
definicion como el seguimiento de
los objetivos de descarbonizacion
en BBVA AM. De acuerdo con las
recomendaciones del marco PAlI,
hemos establecido objetivos de
reduccién de emisiones, asi como
sus correspondientes métricas, a
nivel de tipo de activo y objetivos de
alineamiento de cartera, con una
medicion mas cualitativa.

Acciones y deuda corporativa

La métrica seleccionada para el
seguimiento de las emisiones de
las diferentes compafiias en cartera
es el WACI (Weighted Average
Carbon Intensity), siguiendo los
parametros establecidos en el
marco de medicion definido por
PAIl. Esta métrica se define como
las toneladas de emisiones de CO,

que realiza una compafiia por cada
millén de euros en ventas y recoge
emisiones de alcance 1y 2.

Respecto a esta métrica, en BBVA
AM nos hemos comprometido a
reducir el 100% de las emisiones en
2050 con un objetivo intermedio de
reduccién de un 50% para 2030.

Emisores soberanos

Para este tipo de exposicion y
también siguiendo las metodologias
sugeridas por PAIl, hemos utilizado

el indice CCPI (Climate Change
Performance Index) como referencia
y con el compromiso de mejorar de
manera anual respecto a la referencia
del afio anterior las posiciones en
deuda soberana de la zona euro.

Este indicador es calculado por
Germanwatch y mide los progresos
de un pafs en materia de proteccion
contra el cambio climatico, paralo
que evalla los progresos en materia
de emisiones, uso de energias
renovables, eficiencia energéticay
politicas contra el cambio climatico.

Contribucién sectorial al WACI considerando scope 1&2

Sector
4 Generacion de electricidad I 37,9%
Quimicas ] 11,7%
22 Cemento [ 11.5%
#  Petrdleo & Gas [ | 11,0%
4 Mineras [ 4,6%
Otras financieras [ | 2,5%
2 Aerolineas [ | 2.2%
e Transporte maritimo [ ] 2.1%
WE  Otrasindustriales [ | 2,0%
T Acero [ | 1,9%
[ Papel | 1,4%
%, Financiero | 1,.3%
{  Construccion | 1,0%
Mg bt 0.8%
& Autos | 0,6%
&= Agua | 0,5%
4 Carbon | 0.4%

Otros

Datos a cierre de 2021

100%
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Métricas de alineamiento
de cartera

Acciones y deuda corporativa

Para este tipo de activo hemos establecido
las siguientes acciones:

ELECCION DEL MARCO PAll para

la seleccion de un objetivo de
descarbonizacion junto a las métricas
cuantitativas de emisiones.

Se trata de una métrica cualitativa que mide
la proporcién de la cartera alineada con

los Acuerdos de Paris. Se describe como

la proporcién de cartera que cae bajo las
categorias definidas por PAll, siguiendo

la evaluacion respecto a los diez criterios
definidos. A estos efectos, los compromisos
adquiridos se basan en las emisiones de
scope 1y 2.

De manera adicional, el compromiso
también incluye que el 60% DE LAS
INVERSIONES COMPANIAS INVERTIDAS
EN CARTERA ESTEN ALINEADAS O EN
PROCESO DE ALINEAMIENTO con politicas
de emisiones netas nulas en 2030.

(Ver (3N J[=efel]).

TABLA Q6. Criterios PAlI

Criterios de alineamiento

@

o,

o1.

02.

03.

04.

05.

06.

07.

08.

09.

10.

Aspiracion

Objetivos

Evolucién de las
emisiones

Publicacién de datos

Estrategia de
descarbonizacién

Alineamiento de la
asignacion de capital

Compromiso con las
politicas de lucha
contra el Cambio
Climatico

Modelo de gobierno

climatico

Transicion justa

Riesgos climaticos en
estados financieros

[] Para utilizar en caso de que haya datos disponibles

Descripcidn

Objetivo a largo plazo para 2050 alineado con la consecucion
global de neutralidad en emisiones de carbono

Objetivos de reduccion de emisiones a corto y medio plazo

Comparacion del nivel actual de la intensidad de las emisiones
respecto de los objetivos fijados

Publicacion de datos de emisiones

Plan definido que describe las medidas desarrolladas para lograr
alcanzar los objetivos de reduccién de emisiones

Prueba de que las inversiones de capital estan alineadas con la
consecucion de los objetivos NZ en 2050

La empresa defiende publicamente el alineamiento con los
Acuerdos de Paris y lo demuestra en su actividad directa e
indirecta de implicacién con los diferentes actores de la sociedad
y relacionados con su actividad

Seguimiento de los planes de transicion hacia NZ y retribucion
del equipo directivo ligada a la consecucién de los objetivos
climaticos y de transicién

La empresa tiene en cuenta las consecuencias de la transicion
hacia un modelo de negocio menos intensivo en carbono en sus
empleados y en las comunidades

La empresa hace publicos en su informe TCFD los riesgos
climaticos y su gestion, y los incorpora a sus estados financieros
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Elresultado de la cartera respecto a dicha
evaluacion considerando el baseline
compuesto por las exposiciones en el cierre
de 2021y los datos de emisiones en 2019
(escenario elegido para evitar los efectos de
la crisis originada por la COVID-19 en 2020)
es el siguiente:

El porcentaje de la cartera alineada o
alineandose con Net Zero es del 28,5 % de
los activos gestionados en acciones y deuda
corporativa, siendo el objetivo de alineacion
a 2030 del 60%.

Emisores soberanos

Siguiendo el marco metodoldgico
establecido por PAll, utilizamos una

meétrica que nos permite ver la evolucion

de los activos soberanos en cuanto a su
alineacion con Net Zero. En este caso, hemos
seleccionado el indicador CCPI elaborado
por Germanwatch, que establece un ranking
en el que segun la puntuacién obtenida por
un pais se da un rating (que valora entre
muy alto, alto, medio, bajo y muy bajo) en

la evolucion en la lucha contra el cambio
climatico. Se considera que los paises con
rating muy alto y alto estan alineados o
alineandose con Net Zero.

En el caso particular de nuestra cartera de
bonos soberanos zona euro, el resultado de
este indicador es de 56.22, correspondiente
a una calificacion de “medio”.

CCPI score
56.22

N/
]
<45 45-55 55-60 60-75 >7/5

El porcentaje de la cartera alineada o
alinedndose con Net Zero es del 23% de los
activos gestionados en deuda soberana de
la zona euro, siendo el objetivo de alineacion
para 2030 del 60%.

De manera conjunta para ambos tipos

de activos (corporativos y gubernamentales)
el porcentaje alineado o alineandose con

Net Zero es a la fecha de este informe

del 26%.
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Tabla de cumplimiento de las recomendaciones de TCFD

Recomendaciones TCFD

Informe TCFD de BBVA AM

Modelo de 1. Supervisién por parte del Consejo Seccion 01: Modelo de gobierno
- 2. Rol de la direccién + Estructura AMGW
goblemo « Modelo de gobierno de sostenibilidad
» Grupo de Gobierno de Sostenibilidad
Seccion 3: Riesgos Climaticos en BBVA AM
+ Organizacion y estructura
Estrategia 3. Descripcion de riesgos oportunidades Seccién 3: Riesgos y Oportunidades del Cambio Climéatico para BBVA AM
+ Riesgos de transicion
» Riesgos fisicos
» Oportunidades
4. Impacto de riesgos y oportunidades Seccidn 3: Riesgos y Oportunidades del Cambio Climatico para BBVA AM
» Descripcién del impacto de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima en
los negocios, la estrategia y la planificacion financiera de la organizacion
5. Resiliencia Seccién 3: Riesgos y Oportunidades del Cambio Climatico para BBVA AM
» Laresiliencia de la estrategia de BBVA AM
Gestidn de 6. Organizacién para identificar y evaluar riesgos Seccion 3: Riesgos Climaticos en BBVA AM
riesgos 7. Orgamza'c}on parala ge,stlon de nesgqs
8. Integracion en la gestion general de riesgos
Métricas y 9. Informe de las métricas y objetivos usados Seccién 4: Objetivos y Métricas
Cp 10. Informe de emisiones de alcance 1, 2 y, si * Metricas para seguimiento PIAs
objetivos . Métricas de los objetivos NZAM

procede, alcance 3 GHG
11. Informe de los objetivos y desempefio

» Métricas de alineamiento de cartera
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Otros documentos de interés

EFD

Politica General
de Sostenibilidad

Estrategia de
Sostenibilidad

Objetivos de
descarbonizacién

Plan de Sostenibilidad

Compromisos NZ

Politica de PIAs

Politica de implicacion

Informe anual de la
politica de implicacién

Norma de exclusiones



https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2023/03/BBVA_Informe_TCFD_ESP_Dic2022.pdf
https://bbvaassetmanagement.com/es/particulares/sostenibilidad/plan-de-sostenibilidad/
https://bbvaassetmanagement.com/es/particulares/sostenibilidad/plan-de-sostenibilidad/
https://bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2023/01/GEST.87.01-Política-de-las-Principales-Incidencias-Adversas-en-BBVA-AM-SGIIC.pdf
https://bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2023/01/GEST.87.01-Política-de-las-Principales-Incidencias-Adversas-en-BBVA-AM-SGIIC.pdf
https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2023/02/Informe-anual-de-implicación-2022.pdf
https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2023/02/Informe-anual-de-implicación-2022.pdf
https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2023/02/Informe-anual-de-implicación-2022.pdf
https://bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2023/03/BBVA-AM-NZAM-Roadmap-and-Targets.pdf
https://bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2023/03/BBVA-AM-NZAM-Roadmap-and-Targets.pdf
https://bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2021/11/GEST.92.02-Política-de-Implicación_nuevo.pdf
https://bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2021/11/GEST.92.02-Política-de-Implicación_nuevo.pdf
https://bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2022/10/GEST.89.01-Norma-de-exclusiones-relacionadas-con-la-Sostenibilidad.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/sostenibilidad-y-banca-responsable/estrategia-sostenibilidad/estrategia-de-sostenibilidad/
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2022/09/2022-09-Politica-General-Sostenibilidad-BBVA_esp.pdf
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/objetivos-de-descarbonizacion-de-bbva-que-significan-y-cual-es-su-alcance/?gclid=CjwKCAjwuqiiBhBtEiwATgvixKcpX4yNl9uzb6BTWMh5rXMytnzcaV3YgwerQFeWCXRJNewuYlaJ6hoCEBUQAvD_BwE
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/objetivos-de-descarbonizacion-de-bbva-que-significan-y-cual-es-su-alcance/?gclid=CjwKCAjwuqiiBhBtEiwATgvixKcpX4yNl9uzb6BTWMh5rXMytnzcaV3YgwerQFeWCXRJNewuYlaJ6hoCEBUQAvD_BwE
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/objetivos-de-descarbonizacion-de-bbva-que-significan-y-cual-es-su-alcance/?gclid=CjwKCAjwuqiiBhBtEiwATgvixKcpX4yNl9uzb6BTWMh5rXMytnzcaV3YgwerQFeWCXRJNewuYlaJ6hoCEBUQAvD_BwE
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Glosario

ALFI Association of the Luxemburg Fund Industry (Asociacion
luxemburguesa de Instituciones de Inversion Colectiva)

ASCRI Asociacion espafiola de Capital, Crecimiento e Inversion

ASG Ambiental, Social y de buen Gobierno

AUMs Assets under Management

BBVA AM BBVA Asset Management

BBVA AM&GW BBVA Asset Management & Global Wealth

CCPI
CEO
CESGA

CFA
COP21
CSRD

Climate Change Performance Index
Chief Executive Officer

European Federation of Financial Analysts Societies
Certified ESG Analyst

Chartered Financial Analyst
Conferencia sobre el Clima de Paris 2021

Directiva sobre Informes de Sostenibilidad Corporativa

EFPA
EFPA ESG

ETF

GGS
GPP
GSA
GHG

IEA

IIGCC
INVERCO

IPCC

ISR

European Financial Planning Association

European Financial Planning Association -
Environment, Social & Governance

Exchange Traded Funds

Grupo de Gobierno de Sostenibilidad de BBVA AM
Gestion de Prevision y Pensiones, E.G.F.P, S.A.
Area global de Sostenibilidad de BBVA

Greenhouse Gas (gases de efecto invernadero)

Asociacion Internacional de la Energia -
International Energy Agency

Institutional Investors Group on Climate Change

Asociacién espafiola de Instituciones de Inversién Colectiva
y Fondos de Pensiones

Intergovernmental Panel on Climate Change (Grupo
Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climatico
de las Naciones Unidas)

Inversién Socialmente Responsable

Information Technology
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KPIs

NZ
NZAM

OoDS
ONU

PAII
PlAs

QF

RF
RV

Key Performance Indicators

Net Zero

Net Zero Asset Managers

Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas

Organizacién de las Naciones Unidas

Paris Aligned Investment Initiative

Principales Incidencias Adversas

Quality Funds, area de BBVA AM&GW

Renta Fija

Renta Variable

SFDR

TCFD

UE
uMcC
UNPRI

VDC

WACI

Reglamento de la Unién Europea sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros

Task Force on Climate - Related Financial Disclosures

Union Europea
Unién de los Mercados de Capitales

United Nations Principles for Responsible Investment
(Principios de Inversién Responsable de las Naciones Unidas)

Virtual Data Center

Weighted Average Carbon Intensity
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DISCLOSURES
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